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.Se aproxima una tormenta?

El Banco Central decidié mantener la tasa de interés en 5,75%. Fue una decision prudente,
yaque s bien ain hay presiones inflacionarias dadas por latarifaeléctricay el precio delos
combustibles, es muy probable que € proximo afio € aumento del costo de la vida sea
inferior a 4%. Lainflacion no eslaprincipa amenaza para la economia chilena. El mayor
peligro proviene de los efectos que podria producir una recesion en Estados Unidos debido
alacrisis de las hipotecas. En el mercado financiero ya se han observado los efectos y es
asi como en el caso de Citigroup, € valor de su accion ha caido en 29% desde principios de
octubre, mientras que la de Merrill Lynch lo ha hecho en 25%. Esta sustancia caida
implicé el despido de los gerentes generales de ambas compariias, dada la subestimacion
gue se habia realizado originamente sobre las millonarias pérdidas que estan apareciendo
cadadia

En el evento que EE.UU. entre en recesion se veria afectado cerca de un tercio de nuestro
comercio, en particular productos agroindustriales y forestales. Parte del problema lo
podemos afrontar con el mercado asiético que probablemente moderara su expansion, pero
seguird absorbiendo nuestras exportaciones. Si esta situacion se traduce finalmente en
menores precios de nuestras exportaciones, deberiamos observar que € valor del dolar sube
nuevamente, y que posiblemente el Banco Central chileno deba bgjar latasa de interés para
moderar el efecto internacional sobre nuestra economia.

Sin embargo, a pesar de este escenario mas adverso, la economia chilena estd més
preparada para enfrentarlo que nuestros vecinos. ¢Creen ustedes que en los demas paises
han ahorrado un centavo de la bonanza del precio de los commodities? Chile si lo ha hecho,
pero nadie mas ha seguido sus pasos, por lo cua frente a este contexto internacional més
complejo podriamos ver tambalear a economias como la de Argentina, o que nos complica
adicionalmente por el contagio que una nueva caida del pais trasandino podria significar
para nosotros.
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El IMACEC de septiembre fue mucho
peor de lo esperado...

El resultado del IMACEC de septiembre, con un aumento de 2,8%, fue peor
de lo esperado, con lo cua el crecimiento econémico del tercer trimestre
podria alcanzar a 3,8%, a pesar que la base de comparacion eslamés bagja del

ano.
IMACEC
Var.% En septiembre pasado, e IMACEC crecié en
9.0 - ) 2,8% en comparacién con igual mes del 2006.
’ _Prom. Trim._ Proy. Este resultado fue muy inferior alo esperado y

Sep. =3,8 contiene un incremento de 1,3% en la

: produccion industrial y de 17,9% en la minera.
Adicionamente, hubo dos dias laborales
menos. De esta manera, en € trimestre movil
julio-septiembre 2007, el crecimiento habria
alcanzado a 3,8% Yy la expansion anualizada a
5%. La estimacién para octubre es cercana a
5%, en un contexto en que la proyeccion para el
cuarto trimestre se baj6 a 5%.

Indice de Produccion Minera

_ e En septiembre del 2007, la produccién minera
Var.% promedio anual movil

total crecié en 17,9% en comparacién con igual

15,0 - mes del 2006. La mineria metalica aumento en
" o 19,7% en 12 meses 'y la variacion anualizada fue
1001 " Métalica de 4,5%. El resultado del mes se descompone en

la mayor produccién de 21,6% de cobre, que se
explica porque hace un afio no estaba operando
Escondida y Chuquicamata; mientras que €
resto de los minerales metdlicos tuvo un
incremento de 8%. Por su parte, la mineria no
metdlica tuvo una caida de 5,2% en 12 meses,
con lo cual lavariacién anualizada es —5,6%.
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...mientras que el consumo sigue
moderandose.

La venta de bienes durables y no durables cambiaron bruscamente de trayectoria en
septiembre pasado, a igual que los créditos de consumo.

_ o _ Produccion y Ventas Industriales
En septiembre pasado la produccion industrial SOFOFA , Var.% Prom. Trim. Mévil

medida por SOFOFA aument6é en 2,8%,
mientras que las ventas |o hicieron en 2,3%. Por

Su parte, las ventas internas se contrajeron en 10 -
0,9%. De esta manera, el crecimiento industrial TS Producciér
durante €l trimestre julio-septiembre alcanzé a il B - 33

J Sep

3,3% vy las ventas a 3,1%. En €l resultado de 6
septiembre  influyé nuevamente que la 44
produccién de metanol cay6 por el corte de gas
desde Argentina. Asimismo, los dos dias hébiles
menos restaron algunos puntos ala variacion. El 0 frrrrETETETTTTTTTTT T
80% del incremento se explica por las nuevas 2 d
plantas de celulosay laindustriavitivinicola, sin
las cuades € desempefio industria seria
préacticamente recesivo.

Ventas Reales de Bienes de Consumo
INE, Var.% en 12 meses

37 | Bienes No Durable; 710
El consumo de bienes durables se incremento en 32 | ; Bienes Durables,
4,3% en septiembre pasado, lo que es més ' T
moderado que la variacion registrada el mes
previo. El incremento de septiembre se explica
principamente por € aumento de 10,1% en
muebles y 5,9% en productos textiles, mientras
gue las ventas de autos estuvieron més
estancadas. En los bienes no durables, la
variacion en 12 meses fue de —1,0%, que es la
primera caida de este indice desde que se
comenzé aestimar.

Bienes Durables
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La inflacion parece moderarse.

La caida estacional de los precios de frutas y verduras frescas deberian
moderar el incremento del 1PC en los dos Ultimos meses del afio.

En octubre hubo una variacién de 0,3% en los
precios del consumidor en relacién a mes previo.
Ello se explica principalmente, por e subconjunto
alimentos que explica 0,288 de la variacién total,
mientras que el grupo vivienda agregd 0,27, siendo
laresta de 0,21 de transporte, lo que compenso en
parte los aumentos de |os dos grupos mencionados.
Por su parte, lavariacion del 1PC subyacente fue de
0,2% y se traduce en un aumento de la inflacién
subyacente en 12 mesesigua a 5,1%, mientras que
la del IPC total es 6,5%. En e grupo Alimentos,
nuevamente el incremento del precio de las frutas
y verduras fue lo més significativo (4,3%),
mientras en Transporte o fue la baja de pasgje de
bus interprovincial (-13,2%) y pasaje de avion

Inflacion y Subyacente
Var.% 12 meses

(-9,6%)
Inflacion Transable
y No Transable
0
Var% 12 meses (43S El indice de precios de bienes transables tuvo una
No Transable ) variacion de 0,2% en octubre pasado y de 5,7% en
12 meses. Por su parte, los no transables

registraron una variacion mensua de 0,4% y un
aumento de 7,1% en 12 meses. De esta manera,
ambos grupos de precios estdn mostrando una
aceleracion que se mantendrd hasta € primer
trimestre del préximo afio.
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El tipo de cambio real volvera a caer.

Tal como se preveia, €l indicador de tipo de cambio real tuvo una leve caida
en septiembre pasado, |0 que en octubre volverd a ocurrir, pero menos que €l

tipo de cambio nominal.

En septiembre pasado, € indice del tipo de cambio
real registré un valor de 92,7 que es 0,4% mas bajo
gue lo registrado en igual mes del afio 2006. Para
octubre se espera una nueva caida de cerca de 3%
en este indice. El promedio del tercer trimestre fue
inferior a del afio pasado en 0,3%, mientras que
para el cuarto € resultado sera inferior en cerca de
1%, lo que se traduciria en un incremento de 2%
para el afo, a pesar de labajadelos Gltimos meses.

El incremento nominal de las remuneraciones en 12
meses, en septiembre pasado, fue de 8,2%. La
variacion real fue de 2,2%, con lo cual € promedio
de enero-septiembre del 2007 registra un aumento
de 3,4%. En septiembre, las remuneraciones
nominales por actividad econémica muestran a
comercio con € mayor incremento de 13,9% en 12
meses, mientras que € sector mas moderado seria
hoteles y restaurantes con 3%. Al analizar los
salarios por tamafio de empresa, se destaca €
aumento de 11,3% en las medianas, 7,9% en las
pequefias y 7% en las grandes.

Tipo de Cambio Real
Base 1986=100

105

103
101
99
97
95
93 V\
9 92,69
89
87

85
memememe

Prom.
1986-2006 = 95,9

Remuneraciones Nominales

por hora
Var.% 12 meses

9,0 1 8,2
8,0 1 . r
Remuneraciones
7,0 e EEEEEEEEEEEESR
J 5,9
6,0 1

4,0 1 Costo de mano
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La tasa de interés
seguira estable.

El Consgjo del Banco Central mantuvo, tal como anticipamos, la tasa de politica
monetaria en 5,75% en la reunion de noviembre pasado. Se espera que siga
igual durante varios meses mas.

Banco Central: Tasa de Interés El pasado 13 de noviembre el Consgjo del
% Banco Central decidi6 mantener la tasa de

politica monetaria en 5,75%, ta como lo

——®——BCU5Afios ;g5 anticipabamos en € informe anterior. El

— —BCU10 Afios 3,01 NOVO07=575 Consgo sefida que esta decision se

60 - = = TPM 575 -~ fundamenta en que la aceleracion inflacionaria
5.0 e actual es transitoria y en un horizonte de 2
4.0 afios habra vuelto ala meta de 3%. Asimismo,
z’g advierte sobre la correccion a la baja de

crecimiento mundial y sobre e menor
dinamismo que muestra € consumo y la
produccién en Chile.

1,0
0,0

Agregado Monetario
Var.% Real Trim. Movil

B0 TXTMIA = = w7 M2
133 6,2 147 El M1A crecié en e trimestre mévil agosto-

24,0 octubre del presente afio en 13,3%, lo que es
20,0 levemente méas moderado que en e registro
16,0 % previo. El M7, por su parte, aument6 en 6,2% en
12,0 dicho trimestre mévil, moderando la tendencia
8,0 de los Ultimos meses. Por Ultimo, € M2
:’g aumento en 14,7% en € trimestre moévil, con un

ritmo también méas modesto que & de los meses

-4,0 anteriores.
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El dolar americano sigue devaluandose
frente al resto de las monedas.

El dolar americano se ha depreciado de manera sustancia frente al Euro y
algo menos con respecto a Yen, pero ain no hay claridad del nivel en que

tocarafondo.

El tipo de cambio nominal comenzd noviembre con
cifras en torno a los $493, para luego subir hasta
$507, por lo cual se estimaque el promedio del mes
estara en torno a $505, lo que implicaria una caida
de 4,3% en relacion a igual mes dd afio pasado.
Esta brusca apreciacion se esta observando en
précticamente todo el planeta y en varios paises la
apreciacion de las monedas domésticas ha sido mas
significativaque en Chile.

El Euro se ha cotizado en torno a 0,68 por dolar
americano a mediados de noviembre. El mes
pasado la cotizacion acanz6 a 0,7, lo que implica
una apreciacion de 3%. En el caso del Yen se ha
observado una paridad en torno a 110,7 por ddlar
durante los Ultimos dias, cifra menor que la
observada el mes pasado, 115,8 yenes por délar. En
suma, € Yen se haapreciado en 4,4% en relacion a
délar americano, mientras que e Euro se ha
apreciado en cerca de un 3%. Sigue asi, €
derrumbe del délar sin que se pueda precisar ain
hasta donde llegara.

Tipo de Cambio Nominal
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El precio del cobre sufre una brusca

caida.

El precio del cobre ha bajado més de 50 centavos desde mediados del presente
ano y en los ultimos dias |a caida se ha acrecentado.

Valor de Exportaciones:
Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

= = = Cobre HP = 4 = Cel

110 T 16,1 13,7 75,9
32 :: —-—"-~\ N
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Precios de Exportaciones
Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

—®—Cobre 12,9
Harina de Pescado 17,3
1000 = - = Celulosa 17,7
80,0
60,0
40,0
20,0
0,0
-20,0

El acumulado en 12 meses a octubre pasado
muestra una variacion de 16,1% en las
exportaciones de cobre, |0 que nuevamente es mas
bajo que & resultado del mes previo. En el caso de
la celulosa, la variacion anualizada fue de 75,9%,
més alta que en los meses previos. Por ultimo, en
las exportaciones de harina de pescado €l resultado
€s unavariacion positivade 13,7%, que es también
mejor que |os resultados anteriores.

El precio del cobre promedia US$ 3,2558 por libra
durante el presente mes, con lo cua € promedio
anualizado alcanza a US$ 3,26. Asi, € precio del
cobre aungue sigue bastante alto, ha perdido cerca
de 50 centavos en comparacion con el promedio de
junio pasado. El precio de la celulosa ha seguido
subiendo y se ha acercado a los US$ 840 por tn.
para la fibra larga, mientras que en la harina de
pescado ha bajado ligeramente a US$ 980 por
tonelada.
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Las exportaciones agropecuarias en
trayectoria estable.

Las exportaciones agropecuarias siguen creciendo a un ritmo anualizado de
20%, impul sadas especialmente por los envios de frutas distintas de uvas.

A octubre pasado la exportacién fisica de cobre
tuvo una variacion anualizada de 1,2%, lo que
contiene un aumento de 44,2% en 12 meses en €
volumen de ese mes, |o que da cuenta de la base de
comparacion afectada por la huelga en Escondida y
del accidente en Chuquicamata. En € caso de la
celulosa, la variacion en el volumen de exportacion
es positiva en 49,6%, gracias a las nuevas plantas.
En la harina de pescado se registra una contraccion
anualizada de 5,6%, cifra menor a la observada €
mes anterior.

Las exportaciones mineras, excluyendo cobre, se
siguen recuperando y a octubre pasado crecieron en
27%, gracias a los buenos precios. Las
exportaciones  agropecuarias muestran  una
expansion anualizada de 19,4%, lo que responde en
gran parte a las exportaciones fruticolas que
excluyen uvas, las cuales se expanden a un ritmo
anualizado de 31,4% a octubre pasado. Las
industriales, que excluyen harina de pescado y
celulosa, siguen manteniendo una evolucién estable
con incrementos en torno a 10% anualizado.

Volumen Fisico Exportado:

Productos Principales
Var.% Acum.12 meses

60 7 49.,6(Celulosa) -5,6(H.Pescado)  1,2(Cobre)

= = = Cobre

40 - —#—H. de Pescado

-50 4 Celulosa
Ww <" Q0 U o w00 w<="o0
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Valor Exportaciones:

Categorias Seleccionadas
Var.% Acum.12 meses

=—#—Miner. ex cobre Ind ex HP y Cel

27,0 10,9
= =  Agropec.
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Las exportaciones moderaron su ritmo
de expansion.

L as exportaciones mostraron en octubre pasado un excelente resultado gracias
al aumento de los envios de cobre que hace un afio estaban afectados por
huelga en Escondida y el accidente en Chuquicamata.

Comercio Exterior
Var.% Trim. Movil

Exportaciones 14,9

<—:og<—:ow<—>og<—>o
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Importaciones
Var.% Trim. Mévil

Consumo =—®—Capital = = = Intermedio
22,6 21,4 30,6

10

En € trimestre agosto-octubre se observd un
incremento de 14,9% en las exportaciones, que se
descompone en un 16,3% en cobre y 12,9% en no
cobre. Este desempefio implica que en términos
anualizados el aumento en los envios totales es de
16,8%. Por su parte, lasimportaciones tuvieron una
expansion de un 24,5% durante el trimestre movil
indicado, lo que se descompone en 1,2% en
petréleo y 27,9% en €l resto de las importaciones.
La variacion anualizada de las compras totales al
exterior es de 19,2%, superior alo observado en
|os meses previos.

Las importaciones de bienes de consumo del
trimestre agosto-octubre muestran una expansion
de 22,6%, lo que implica un crecimiento
anualizado de 18,3%, cifra que es superior a lo
observado en los meses anteriores. En los bienes de
capital, la variacion trimestral alcanzo a 21,4% con
una variacion anualizada de 16,7%, lo que es méas
ato que € resultado anterior. Por Ultimo, del
aumento de los bhienes intermedios de 30,6%, la
parte no petréleo tuvo una expansion de 38,7%
cifra mas expansva que la observada
anteriormente.
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El saldo comercial anualizado
sigue estabilizado.

Labalanza comercial anualizada se ha mantenido relativamente estable ya que
el aumento adicional de las exportaciones se vio compensado por incremento

similar en lasimportaciones.

La balanza comercial acumulada en 12 meses, a
octubre pasado, tuvo un superdavit de USS$
24.744.8 millones, con un avance de US$ 636,1
millones respecto al mes previo, que alcanzd un
superdvit de US$ 24.108,7 millones. Este resultado
se explica porque el aumento de US$ 1.783,8
millones en las exportaciones acumuladas en 12
meses no superd € incremento de las
importaciones, que fue de US$ 1.147,7 millones.
En los préximos meses la baanza comercid
deberia mantenerse relativamente estable, bajando
levemente en enero.

Las exportaciones anualizadas acanzaron en
octubre pasado US$ 66.536,9 millones. Se modera
la proyeccion a US$ 67,4 miles de millones para
fines de afo. Por su parte, las importaciones
llegaron a US$ 41.792,1 millones acumuladas a
octubre y se estima que en diciembre alcanzaran a
US$ 42,6 miles de millones. Estas trayectorias
explicarian la mantencion del saldo anualizado de
la balanza comercial durante |os préximos meses.

Saldo Balanza Comercial

US$ Mills. Acum. 12 meses

Octubre = 24.745
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El desempleo del trimestre
agosto-octubre sera de 7,4%.

En el trimestre julio-septiembre la tasa de desocupacion fue de 7,7%, cifra
idéntica a la proyectada. La siguiente encuesta deberia exhibir una
moderacion de latasa debido ala estacionalidad de la primavera.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % delafuerzadetrabgjo

1 En e trimestre julio-septiembre la tasa de

desocupacion llegd a 7,7%, lo que es equivaente a
532,7 mil personas, siendo dichas magnitudes
superiores alo proyectado. Lacifra del afio anterior
fue de 7,9%, con lo cual hubo una reduccion de la
desocupacion de solo 0,2 puntos. Para € trimestre
agosto-octubre se estima que la tasa sera de 7,4%
bajo e supuesto de que la ocupacion aumenta en
2%, mientras que la fuerza de trabajo experimenta
un cambio similar en relacién al afio previo.

7,9
7,7
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Fuerza de Trabajo y Ocupacion
Var.% anual trimestres moviles

En @ trimestre indicado, la fuerza de trabajo tuvo
6,0% Fueza de Trabajo un incremento de 2,3% con respecto a un afio
5,0% atrés, lo que implica un aumento de 157,6 mil
4,0% personas que se subdivide en una variacion de la
3,0% fuerza de trabgo masculina de 54,4 miles,
2,0% mientras que la femenina lo habria hecho en 103,1
1.0% mil. La ocupacién, por su parte, habria crecido en
0,0% 2,6%, equivaente a 159,5 miles de personas, lo
-1,0% gue es inferior a lo proyectado. La moderada
expansion de la ocupacion explica que € resultado
en la tasa de desocupacon fuese més alto de lo
proyectado, lo cual guarda relacion con la
actividad econémica més moderada en dicho
periodo.
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Nuevamente la VII region
es la de mayor desempleo.

La mayor desocupacion del pais se registra en la VII region, observandose un
aumento con respecto a afio pasado, o que también ocurrié con otras 4
regiones. La VI regién lidera la creacion de empleos en el Ultimo trimestre

movil.

En € trimestre julio-septiembre, la VII Region
tuvo la tasa de desocupacion mas alta con 12,3%,
seguida por la IX con 9,3%, mientras que en € otro
extremo se encuentra la X1 Region con 3,2%. En
relacion a la situacion de hace un afio, hay 5
regiones en donde la desocupacién subi6, siendo
justamente en la VIl donde mas se elevd. En tanto,
la reduccion mas significativa se observo en la Xl
Regién donde paso de 6,9% €l afio pasado a 4,2%
en la Ultima medicion.

El empleo total creci6 en 2,6% y €lo es €
promedio ponderado con una alta varianza a lo
largo del pais. En la VI Region se observé un
incremento de 7% en la ocupacion, seguido por la
[l Region con una expansion de 6,3%. En € otro
extremo, se observa una contraccion del empleo en
3 regiones, siendo lamas significativalalX Region
(de —-2,2%). Por su parte, en la Regidn
Metropolitana, la cantidad de ocupados se
incremento en 4,1%.

Tasa de Desocupacion Regional
Como % delafuerzadetrabgjo

14,0 -

B Sep-06

Sep-07
12,0 -
10,0 -
8,0
6,0
4,0
2,0 -
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IX E
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Empleo por Region
Var.% trimestre equivalente
9,0 -
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3,0
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PIB Regional 2000-2005

Particip.
PIB Regional Tasa de Crecimiento Anual

(%)

2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006e

I 3,8 1,1 -0,8 2,7 11,1 3,3 -0,6 11,7
1T 7,4 -1,8 14,8 -3,5 5,2 34 3,6 -0,8
I 1.8 -1,7 4,5 -3,9 1,6 0,1 3,3 10,2
v 2,4 13,5 -0,5 -1,5 4,8 4,3 4,2 5,2
\% 8,8 2,2 2,8 2,1 2,4 6,5 4,0 0,4
VI 4,2 9,2 2,7 6,6 -0,6 8,6 5,7 6,5
Vi 4,0 9,2 53 0,9 3,0 5,9 8.4 4,6
VIII 10,4 33 2,1 5,8 4,6 5.4 6,5 2,3
IX 2,6 6,8 -1,4 3,5 1,7 5,3 6,8 4,2
X 5,0 8,0 3,7 4,7 1,6 6,3 3,8 4,5
XI 0,7 3,8 9,6 10,3 -0,8 5.4 12,3 4,3
XII 1,7 4,0 4,7 3,6 4,1 -0,1 3,7 5,4
R.M 47,0 4,8 2,6 2,1 3,6 6,3 5,7 N.D
No 0.1 4,8 3,7 1,9 2,0 -2,0 2,3 N.D
Regionalizable

PIB Nacional 100,0 4,5 3.4 2,2 3,7 6,0 5,7 4,0

Fuente: Entre 2000 y 2005 la fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2006 es www.ine.cl.
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I Region
La Brecha entre Arica e Iquique

El PIB de la | Region represent6 cerca del 3,4% del PIB naciona del 2005, concentrandose la
produccién principalmente en e sector industrial, que incluye la produccion minera (36%),
comercio (15%) y servicios personales (8%). Entre julio del 2006 y junio del 2007, la Region
exportd US$ 4.304 millones, siendo su principa rubro los productos mineros, con US$ 3.869
millones, seguido por alimentos, materiales de transporte y otros productos industrial es.

Entre 1985 y & 2006, la economia regional crecid a una tasa promedio anual de 5,9%, mientras
gue €l resto de Chilelo hizo en 5,6%. El afio pasado hubo un crecimiento de 11,8% en donde los
sectores mineros y de la construccion fueron los més dinamicos. En € primer trimestre del
presente afio hubo una expansion de 5,6%, mientras que en € segundo y tercero el crecimiento
fue de 5,2% y 1,3% respectivamente. Los menores resultados de las Ultimas mediciones se
explican por la menor produccidn de cobre y menos obras de construccion que durante el afio
pasado tuvieron un crecimiento significativo.

En la | Regidn la tasa de desempleo es similar a promedio de la economia chilenay alcanzé a
7,7% en €l trimestre julio-septiembre, 10 que es inferior al 8,4% observado un afio atras. La
fuerza de trabgjo crecid en 2,2%, lo que muestra que la emigracion observada en los afios
anteriores hacia esta region se mantiene.

Una vez que se comiencen a publicar los datos desagregados de la nueva region de Arica,
aparecerd una brecha importante en relaciéon a lquique, que sin duda ha tenido un crecimiento
€conémico muy Superior.
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La I Region crecio en
11,8% durante el afio pasado

340,0
310,0
280,0
250,0 -
220,0 -
190,0 -
160,0
130,0 -

El afio 2006 la economia regional crecio en 11,8%, mientras que en €l
presente afo lo hard en algo menos de 4%.

Evolucion del PIB
Base 100=1985

Crec. 85-06 =5,9
= = =|Regién

Res to del Pais
Crec. 85-06 =5,6

100,0

1991 |
1994 |
1997
2000
2003 |
2006

Indice de Actividad Econémica

40,0 -

20,0 -

0,0 7
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Var.% 12 meses

| Region

Nacional

Si se considera la base del afio 1985, la | Region
crecié en un 59% promedio hasta e 2006,
mientras que €l resto de Chilelo hizo en 5,6%. De
esta manera y sin perjuicio de que ha habido
momentos de menor expansion, el resultado final
es un desempefio por sobre e promedio. Entre
2003 y 2005, los sectores que tuvieron un mayor
aumento son el pesquero con 18,9% de incremento
total, seguido por €l de servicios financieros con
15%. En cambio, el sector de la construccion cay6
en 49% en el mismo periodo.

Durante € afio 2006, la actividad econdmicade la |
Region se expandio en 11,8%, con un mayor
crecimiento de 15,6% en el tercer trimestre
explicado en gran medida porque la mayor minera
de cobre habia sido afectada en junio del 2005 por
un sismo. En e primer trimestre del presente afio,
la economiaregional crecié en 5,6%, en el segundo
lo hizo en 5,3% y en el tercero en sdlo 1,3%. Este
ultimo resultado esta afectado por la alta base de
comparacion y la menor produccién de cobre y
actividad en la construccién.
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El desempleo bajo,
gracias a la mayor ocupacion.

La tasa de desocupacion en la | Regién se redujo a 7,7% en comparacion ala
cifra de un ano atrés, que bordeaba el 8,4%. Esta disminucién se produce por
la generacion de nuevos empleos, mientras que la fuerza de trabajo aumento

también de manera significativa.

Tasa de Desocupacion por Ciudad
Como % de la Fuerza de Trabgjo

En d trimestre julio-septiembre, lal Region reportd

una tasa de desocupacién de 7,7%, que se 9.0 8.6
descompone en: Arica 7%, lquique 7,6% y € resto 85 o
de la region 8,6%. Esta situacion esinusua, ya que ’ 77 7.6

habitualmente Iquique reporta una desocupacién 8,0 —

mas baja que la de Arica. Latasa de desempleo fue
més baja que hace un afio, cuando alcanzaba a 75 70 -
8,4%. Esta reduccion se produce porque lacantidad 7,9 +— ’ -
de ocupados creci6 en 3,1% mientras que la fuerza
de trabajo o hizo en 2,2%. 6,5
6,0 ‘
| Region Arica Iquique resto
Empleo I Region
Composicion % en trim. Julio-Septiembre 2007
En la Gltima encuesta de empleo se muestra que el 22 1 56
o 24

26% de los ocupados en la | Region se desempefia

en el sector de servicios personades, donde se
incluyen a los funcionarios publicos. EI comercio 211
ocupa un 24%. El transporte genera €l 12% de los 181

empleos, luego se ubica el sector de industria, con
10% de la ocupacion regional.

[~

Minas [ ¢«

Const. ]

Servicios |
Fin
Otros [ =

o W o © 3
Transp. ]
Industria =
Agricultura ©

Serv. Pers.
Comercio
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Indicadores Economicos de Corto Plazo

Var.% Il Trim.06 IV Trim. I Trim.07 Il Trim. Il Trim. IV Trim.
Trim. Afio Anterior Efectivo Efectivo Efectivo Efectivo Proyectado Proyectado
PIB 2,6 4,3 5,8 6,1 3,8 5,0
Demanda Agregada 3,6 6,6 6,4 7,4 8,7 8,0
Inversion 1,8 3,3 8,7 13,9 13,8 11,1
Construccion 1,9 5,2 8,6 10,0 12,0 8,0
Magq. y Equipos 1,7 1,0 8,9 19,1 16,0 15,0
Consumo Total 6,1 6,2 7,4 7,5 7,4 7,0
Consumo de Familias 6,7 6,7 7,8 8,0 7,9 7,3
Bienes durables 17,3 12,3 13,6 17,9 20,0 22,0
Bienes no durables 5,8 6,8 7,7 6,7 6,3 5,1
Servicios 5,0 5,1 6,6 6,8 6,2 5,8
Consumo de Gobierno 3,5 3.4 47 4,9 5,0 5,2
Exportaciones 6,2 2,3 9,4 11,8 7,2 5,5
Importaciones 8,2 8,3 10,9 14,9 18,5 12,8

Julio Agosto Sept.
Inflacion (Var.% mes) 1,1 11 1,1
Inflacién (Var.% 12 meses) 3,8 47 5,8
Tipo de Cambio Nominal 519,8 522,9 516,9
Tipo de Cambio Real
(1986=100) 94,4 93,3 92,7
IMACEC (Var.%12 meses) 4,0 4.5 2.8
May-Julio  Jun-Ago. Jul-Sept.
Tasa de Desocupacion 7,0% 7,6% 7,7%
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno Central Total

Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007p PL 2008
Ing. Corrientes (1) 21.8 211 20.7 22.0 23.7 259 26.3 23.7
Impuestos 16,6 16,7 15,9 15,6 17,8 17,1 17,8 17,5
Cobre 0,5 0,5 0,9 3,0 3,7 5,7 5,2 2,9
Otros 4,7 3,9 4,0 34 3,2 3,1 3,3 3,3
Gtos. Corrientes (2) 18,9 18,9 17,9 16,8 16,0 15,1 15,3 15,7
Ahorro de Gob. Central (3) = (1-2) 2.8 2.2 2.8 52 7.6 108 11.0 8.0
Adg. Neta Act.No Financ. (4) 3,3 3,4 3,3 3,2 3,1 3,0 3,2 34
Sup. o Déf. Global (5) = (3-4) -0.5 1.2 -0.4 21 4.6 7.7 7.8 46
Uso o Financiamiento (=-5) 0,5 1,2 0,4 -2,1 -4,6 -7,7 -7,8 4,6
Adq.Neta Activos Financieros -0,8 -1,6 -0,4 1,4 1,9 5,7
Pasivo Neto Incurrido -0,3 -0,4 0,0 -0,9 -2,7 -2,0
Stock Deuda Neta (%PIB)
(Incluye Bono de 24,5 25,6 22,4 17,6 11,6 3,0

Reconocimiento)
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Ahorro — Inversion
Como % PIB, en pesos corrientes
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Form. Bruta de Capital 221 21.7 211 201 224 20.4
Ahorro Nacional 20,6 20,7 20,0 22,2 23,5 24,0
Ahorro Externo 1,5 1,0 11 2,1 1,1 -3,6
Form. Bruta de Capital Fijo 21,7 21,3 20,1 19,1 20,6 19,3
Ahorro Geografico Bruto 23,6 241 25,2 29,2 30,9 34,9
Crecimiento Economico Socios Comerciales
Var.% del PIB
Part. %
Exp. 2002 2003 2004 2005 2006e 2007p
2005
Estados Unidos 16,3% 1,6 2,5 3,9 3.1 29 21
Japén 11,7% 0,3 1,5 2,7 1,9 2,2 1,8
China 11,3% 9,1 10,0 10,1 10,4 11,1 11,4
Corea 5,7% 7,0 3,1 4,7 4,2 5,0 4,7
México 3,9% 0,8 1,4 4,2 2,8 48 3,2
Italia 4,2% 0,3 0,1 0,9 0,2 1,9 1,8
Brasil 4,4% 1,9 1,1 5,7 2,9 3,7 5,0
Francia 3,5% 1,1 1,1 2,1 1,7 2,2 1,9
Reino Unido 1,6% 2,1 2,7 3,3 1,8 2,8 3,1
Alemania 2,4% 0,0 -0,2 0,8 1,0 3,1 2,7
Total de los 10 paises 64,9% 1,9 21 3,0 2,5 2,9 2,7
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Economia Chilena
Sector Real
2002 2003 2004 2005 2006 2007p 2008p
Var.%

PIB 2,2 3,9 6,0 5,7 4,0 5,2 5,0
Demanda Interna 24 4,9 7,5 11,0 6,0 7,6 6,3

Consumo de Familias 2,4 4,2 7,0 7,9 71 7,7 6,5

Consumo de Gobierno 3,1 2,4 6,1 5,3 3,6 5,0 6,1

Inversion 1,5 57 9,9 21,9 4,0 11,9 53

Inventarios 38,8 96,3 7,3 46,8 10,2 -47,0 1,0
Exportaciones 1,6 6,5 11,7 3,5 4,2 8,5 53
Importaciones 2,3 9,7 16,9 17,7 9,4 14,3 8,6
PIB (en miles de mills US$) 67.260 73.990 95.824 119.012 145920 159.608 174.223
Cuentas Externas

Mills. US$

Cuenta Corriente -580 779 2.075 1.315 5.256 7.950 4.095
Balanza Comercial 2.386 3.723 9.585 10.805 21.291 24.740 17.965
Exportaciones 18.180 21.664 32.520 41.297 58.116 67.390 64.732

Cobre 6.323 7.815 14.722 18.873 32.332 37.224 31.852

Resto 11.857 13.849 17.798 22.424 25.784 30.166 32.880
Importaciones 15.794 17.941 22.935 30.492 35.903 42.650 46.767
Cuenta Corriente (% PIB) -0,9 1,1 21 1,1 3,6 5,4 2,6
Precio Cobre 7 81 130 167 305 325 270
Precio Petroleo 25 27 40 56 66 70 70
Tipo de Cambio Nominal 689 691 610 560 530 523 530
TC Real(1986=100) 96,9 104,3 99,2 95,1 91,7 93,5 94
Precios

Var.%
IPC Dic 2,8 1,1 2,4 3,7 2,6 6,8 3,5
IPC promedio afo 2,5 2,8 1,1 3.1 3,4 4,3 48
Mercado del Trabajo
En Miles de personas

Fuerza de Trabajo 6.176 6.399 6.608 6.798 6.803 6.909 7.013

Ocupados 5.571 5.788 5.946 6.170 6.272 6.448 6.553

Desocupados 605 610 661 628 531 461 460
Tasa de Des. Prom. afio 9,8% 9,5% 10,0% 9,2% 7,8% 6,7% 6,6%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 8,7% 8,5% 8,9% 7,9% 6,0% 5,4% 5,3%
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§ Judicial § % "Reforma al Poder

Judicial: Gobierno
Judicial, Corte Suprema
y Gestion. Bases
Juridicas y de Politica
Piblica para un Debate

Bettina Horst, investigadora de LyD: Necesario”

"RECENTRALIZAR LA EDUCACION PUBLICA SERIA UN RETROCESO" el e

Horst sostuve que si lo que realmente se busca es mejorar |2 educacion publica se debe realmente
empoderar 3 las autoridades locales para que ellas sean responsables de los resultados
educacionales, entregandoles herramientas que les permitan a ellos innovar en materia de
administracion de los establecimientos y en materias pedagdgicas.
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